NETTOOMSATTNING RESULTAT FRAN OVRIGA FINANSIELLA POSTER

RORELSERESULTAT PERIODENS RESULTAT

RESULTAT FRAN ANDELAR | GRESUNDSBROKONSORTIET RESULTAT PER AKTIE

BY THE WAY
ETT GRONT PROJEKT VID SIDAN AV MOTORVAG OCH JARNVAG

Svedabs anlaggning bestar utéver en motorvag med av- och
pafarter och en dubbelsparig jarnvag, ocksa av sidoomraden
som baddar in anlaggningen i gronska. Dar finns ocksa flera
dammar som samlar upp dagvatten fran motorvagen. Sido-
omrdadena planerades av Svedab i samrdd med landskapsarki-
tekter och biologisk och miljoteknisk expertis for att skapa
olika karaktarer, med olika funktioner pa olika stallen utefter
motorvagen.

P4 vissa stallen anlades blomsterdngar, pa andra stéllen en
buskvegetation, ibland i form av hackar. Det planterades
ocksa unga trad som pa sikt skulle utvecklas till sma skogspar-
tier langs vagen. Omradet vid brofastet, Lernacken, som
lange varit en otillgdanglig utkant av Malmo, planerades for
att bli en valkomnande port.

Genom planteringarna ldngs motorvagen har Svedab inte
bara bidragit till en smidig och effektiv férbindelse 6ver
Oresund, utan ocksa till ett parklandskap i Malmés sédra del
som erbjuder en biologisk mangfald och minskade stérningar
fran trafiken pa var anldggning.
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Perioden i korthet

INTAKTER

Nettoomsattningen blev 1 MSEK battre jamfort med forsta halvaret
2018, 5 (4) MSEK. Nettoomsattningen avser i huvudsak banavgifter,
som Trafikverket erldgger for rattigheten att anvdnda Svedabs jarn-
vdgsanldggning.

RORELSERESULTAT

Rorelseresultatet blev 8 MSEK béttre, =31 (-39) MSEK. Skillnaden for-
klaras av ldgre kostnader forsta halvaret 2019 jamfért med motsva-
rande period 2018, som da belastades med kostnader for projekte-
ringsarbeten avseende nya bullerskarmar langs delar av Kontinental-
banans strackning genom Malmaé.

RESULTAT EFTER FINANSIELLA POSTER

Resultat fran andelar i intressefdretag

Resultatandelen i Oresundsbrokonsortiet blev vdsentligt battre,

420 (113) MSEK, jamfort med motsvarande period féregdaende ar, som
da belastades av finansiella transaktioner i syfte att anpassa skuld-
portféljen till den férlangda dterbetalningstiden for lAnen och som
fick negativ paverkan pa resultatet. Genomsnittskursen for den dans-
ka kronan uppgick till 1,41 (1,36).
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Finansiella intdkter och kostnader

Rantenettot forbattrades, -17 (-20) MSEK. Ranteintakterna blev 7
MSEK lagre som ett resultat av att bolaget har bérjat dela ut vinstme-
deli form av aterldmnande av reversfordringar avseende aktiedgartill-
skott som l6per med ranta. Rantekostnaderna blev 10 MSEK lagre, vil-
ket forklaras av det fortsatt ldga ranteldget och att Svedab har amor-
terat av lan i Riksgalden.

PERIODENS RESULTAT

Nettoresultatet starktes kraftigt, 291 (42) MSEK, som en direkt féljd
av Oresundsbrokonsortiets resultatutveckling.

PERSONAL
Medelantalet anstéllda var 3 (3).



Svedab uppférde de svenska landanslutningarna till Oresundsbron.
De bestar av en mil motorvédg och tva mil jarnvdg. Motorvagen utgors
av den sista strickan av Yttre Ringvdgen innan Oresundsbron. Jirnva-
gen ansluter till Kontinentalbanan genom Malmg i 6ster och
Oresundsbron i vaster. Svedab har dven byggt om och utékat Konti-
nentalbanan genom Malmo till dubbla spar.

Svedab har i enlighet med riksdagens beslut finansierat byggandet av
landanslutningarna med lan i Riksgdlden. Ldnen amorteras med 6ver-
skott som Oresundsbron genererar.
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SVEDAB SKA:

o genom aktivt deldgarskap i Oresundsbrokonsortiet sikra en
affarsmassig utveckling av Oresundsbron och sikerstilla ett
langsiktigt och positivt kassaflode;

o utféra drift och underhall av de svenska landanslutningarna pa
ett sdtt som garanterar resendrerna en saker transport;

» verka for en hog tillganglighet pa Svedabs anldggning;

» verka for att de lan som finansierar verksamheten ar
dterbetalda senast ar 2050.



Resultatrakning

MSEK
Nettoomsattning

Ovriga rérelseintikter

Rorelsens kostnader inkl avskrivningar
Rorelseresultat

Resultat fran andelar i Oresundsbrokonsortiet

Resultat fran 6vriga finansiella poster

Resultat efter Finansiella poster
Skatt pa periodens resultat

Periodens resultat

Balansrakning

MSEK

TILLGANGAR
Anliggningstillgdngar
Materiella anldggningstillgangar
Svenska landanslutningar

Finansiella anldggningstillgangar
Kapitalandel i Oresundsbrokonsortiet

Ovriga finansiella anldggningstillgdngar

Omséttningstillgangar
Omsattningstillgangar exkl kassa och bank

Kassa och bank

SUMMA TILLGANGAR

EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital

Aktiekapital

Reservfond

Summa bundet eget kapital
Balanserat resultat

Periodens resultat

Summa Fritt eget kapital

Summa eget kapital

Langfristiga skulder
Skuld till Riksgalden

Kortfristiga skulder
Skuld till Riksgdlden

Ovriga kortfristiga skulder

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER
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Rapport over forandringar i eget kapital

MSEK

Ingaende balans per 1 januari 2018

Andrad redovisningsprincip netto efter skatt
Justerad ingdende balans per 1 januari 2018
Utdelning

Omrakningsdifferens

Periodens resultat

Utgaende balans per 30 juni 2018

Ingaende balans per 1 januari 2019
Utdelning

Omrakningsdifferens

Periodens resultat

Utgaende balans per 30 juni 2019

Ovrigt
tillskjutet
Aktiekapital kapital

8 2

Aktiekapitalet bestar av 8 000 aktier med kvotvarde 1 000 kr. Alla aktier har samma réstvérde.

Kassaflodesanalys

MSEK

Fran den l6pande verksamheten fore férandringar i rorelsekapital

Forandringar i rorelsekapital

Kassafléde Fran den l6pande verksamheten
Fran investeringsverksamheten

Fran finansieringsverksamheten

Periodens kassaflode

Likvida medel vid arets bérjan
LIKVIDA MEDEL VID PERIODENS SLUT
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Ovriga upplysningar

REDOVISNINGSPRINCIPER

Denna delarsrapport har upprattats enligt arsredovisningslagen, 9 kap. Redovisningsprinciperna 6verensstammer med de som presenterades i

arsredovisningen 2018.

Justering av utgdende balans den 30 juni 2018: Redovisningsmassig effekt av anpassning till IFRS 15 per 2018-12-31 i Oresundsbrokonsortiet re-
dovisades mot ingdende balanserade vinstmedel i eget kapital samt resultatandel i Oresundsbrokonsortiet och uppskjuten skattefordran, varfér

omrakning har skett.

Siffror inom parentes avser motsvarande period féregaende ar om inget annat anges. Avrundningsdifferenser kan férekomma.

Definitioner nyckeltal

Genomsnittlig finansieringskostnad berdknad till upplupet anskaff-
ningsvdrde: summan av periodens ranteintdkter minus rantekostna-
der, i forhallande till genomsnittlig réntebarande nettoskuld varderad
till upplupet anskaffningsvarde.

RISKER OCH RISKHANTERING

Affarsrisker

Svedabs intdkter ar sma i forhallande till kostnaderna. Svedabs forma-
ga att amortera sina skulder dr beroende av Oresundsbrokonsortiets
framtida avkastning. Vid langsiktiga rantabilitetsberdkningar och be-
rakningar av atervinningsvarde, bildar de bada féretagen en gemen-
sam kassaflodesgenererande enhet. Svedabs verksamhet ar siledes
beroende av faktorer som trafikvolymer, prisstrategier samt utveck-
ling av driftskostnader och realranta. En situation dér stigande real-
ranta kombineras med en lag tillvixttakt i ekonomin under en langre
period, skulle kunna utgéra en vasentlig risk.

Finansiell riskhantering och exponering

Svedab &r beroende av hur bolagets system liksom Oresundsbrokon-
sortiets system for finansiell riskhantering fungerar. Svedab ska enligt
ett regeringsbeslut endast lana i Riksgalden och lanar harigenom till
férmanliga villkor. Oresundsbrokonsortiets upplaning garanteras soli-
dariskt av den svenska och den danska staten (Riksgéalden i Sverige
och Finansministeriet i Danmark). Det betyder att Oresundsbrokon-
sortiet garanteras lanevillkor snarlika de bada staternas. Systemen for
finansiell riskhantering omfattar féljande risker:

Valutarisker

Svedabs funktionella valuta dr SEK och Oresundsbrokonsortiets DKK.
Svedab lanar enbart i SEK. Valutarisken i omrdkningsfaktorn som upp-
kommer nir Oresundsbrokonsortiets resultatandel riknas om till SEK,
valutasakras inte. Oresundsbrokonsortiets valutaexponering ar be-
gransad till SEK och EUR.

Ranterisker

Ramarna for rénteriskexponeringen &r faststalld i Svedabs respektive
Oresundsbrokonsortiets finanspolicy och anger hur portféljerna ska
fordelas med hansyn till fast, rorlig och real rdnta. Rantebindningsti-
der justeras i Oresundsbrokonsortiet med hjélp av réntederivatinstru-
ment. Svedab handlar inte med derivat.

SVENSK-DANSKA BROFORBINDELSEN SVEDAB AB

Genomshnittlig finansieringskostnad berdknad till verkligt virde:
summan av periodens rdnteintdkter minus rantekostnader plus vdrde-
férandringar, i forhallande till genomsnittlig réntebarande nettoskuld
varderad till verkligt varde.

Kreditrisker

Kreditrisker till f6ljd av att en motpart inte uppfyller sin del av en for-
pliktelse, bedéms vara begrinsade i bdde Svedab och Oresundsbro-
konsortiet. Svedabs motpart avseende finansiella fordringar ar svens-
ka staten. Motpartsrisken i Oresundsbrokonsortiet styrs av ett limitsy-
stem som innebar att kreditprévning sker hos oberoende och kidnda
kreditvarderingsinstitut. For att minska kreditrisken upprattas CSA-
avtal (Credit Support Annex), det vill sdga att en motpart kan kravas
pa sikerhet i form av kontanter eller obligationer. Oresundsbrokon-
sortiet kan exempelvis ingd avtal avseende swappar och liknande in-
strument endast under férutsattning att det finns ett CSA-avtal.
Genom sin kreditvardighet kan Oresundsbrokonsortiet traffa fordel-
aktiga avtal.

Likviditetsrisker

Risken for Forluster till foljd av likviditetsproblem ar begransad. Sve-
dab far obegransat lana till amorteringar och réntebetalningar. Till
driftskostnader far bolaget enligt budgetpropositionen 2009/10:1
lana upp till 3,4 miljarder (prisniva 2009). Utrymmet har dnnu inte ut-
nyttjats Fullt ut. Likviditetsrisken i Oresundsbrokonsortiet begrinsas
av att verksamheten solidariskt garanteras av den svenska och den
danska staten.

OVRIGA RORELSEINTAKTER

Svedabs vd ar ocksa vd for Arlandabanan Infrastructure AB (AIAB).
Tjansterna ar férdelade med 50 procent i vartdera bolaget. Huvudan-
stallningen ar forlagd till Svedab, som vidarefakturerar AIAB halften
av totala l6ne- och l6nebikostnader.

SKATT
Svedabs effektiva skattesats uppgar till 21,4 procent.

Uppskjuten skattefordran hanforlig till skattemdssiga underskott ar
fullt utnyttjad och Svedab kommer fran och med inkomstaret 2019 att
betala inkomstskatt.

INVESTERINGAR OCH AVYTTRINGAR AV MATERIELLA
ANLAGGNINGSTILLGANGAR

Nagra investeringar i materiella anldggningstillgangar har i likhet med
motsvarande period féregaende ar har inte gjorts.



ANDELAR | ORESUNDSBROKONSORTIET
MSEK

Kapitalandel

Redovisat varde vid aret borjan

Effekt av andrad redovisningsprincip

Periodens andel i Oresundsbrokonsortiets resultat
Agaruttag

Periodens omrakningsdifferens

REDOVISAT VARDE VID PERIODENS SLUT

Agd andel, %

Ovriga upplysningar
Resultatrdkning (enligt IFRS, MDKK)

Intdkter

Rorelsekostnader
Rorelseresultat

Finansiella kostnader, netto
Vardeforandringar
PERIODENS RESULTAT

Balansrdkning (enligt IFRS, MDKK)

Oresundsbron samt dvriga materiella
anldggningstillgangar

Finansiell nettoskuld
Rorelsekapital
SUMMA EGET KAPITAL

Avstdmning av eget kapital enligt IFRS respektive K3:
Omrakning till sdkringsredovisning
SUMMA EGET KAPITAL K3

Nyckeltal

Omsattningstillvaxt, %

Genomsnittlig finansieringskostnad:

beraknad till marknadsvarde, %

berdknad till upplupet anskaffningsvérde, %
Rantebdrande nettoskuld:

varderad till marknadsvarde, MDKK

varderad till upplupet anskaffningsvarde, MDKK
Antal anstéllda

Antal vagfordon per dygn

Agaruttag

Fragan om dgarnas uttag regleras i det konsortialavtal som tecknats mellan dgarna. Enligt avtalet
ska uttag ske nar Oresundsbrokonsortiet redovisar fritt eget kapital, vilket intriffade 2017. P&
Oresundsbrokonsortiets stimma 2018 beslutades att dgarna skulle géra ett uttag pa totalt 1 070
MDKK. For Svedab innebar det ett likviditetstillskott pa 739 MSEK.

Statsstod

EU-kommissionen avvisade 2014 en inkommen klagan om att Oresundsférbindelsens férmanliga
villkor ska betraktas som otillatna statsstod. EU-kommissionens beslut anmaéldes till EU-domstolen
som 2018 havde beslutet att avvisa klagan. EU-domstolen aterférvisade fragan till EU-
kommissionen med krav pa att en djupare analys gors. Beslutet behandlar inte frdgan om statssto-
det &r att anse som otilldtet eller inte. Skulle en ny utredning visa att garantivillkoren &r att anse
som otilldtna, kan detta innebéra att Oresundsbron belastas med dkade kostnader.
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OVRIGA FINANSIELLA INSTRUMENT

Svedabs balansrakning innehaller inga finansiella tillgangar eller skulder varderade till verkligt
varde, vare sig pa grund av att de innehas fér handel, ar till for att saljas eller for att bolaget frivil-
ligt valt att redovisa till verkligt varde.

Upplysningar om finansiella tillgangar och skulder vars varde avviker fran det redovisade vardet:
Skulder till Riksgdlden

MSEK
Redovisat varde
Verkligt vérde

UPPTAGNING/AMORTERING AV LAN

Svedabs upplaning respektive aterbetalning av lan framgar av nedanstdende tabell.

Nyupptagna lan

Nominell
MSEK Valuta ranta %
Riksgalden SEK -0,25
SUMMA
Aterbetalda lan
Nominell
MSEK Valuta ranta %
Riksgéalden SEK 2,69
SUMMA
Nyckeltal
PROCENT (%)

Genomsnittlig finansieringskostnad

KASSAFLODESANALYS

| kassaflodesanalysen definieras likvida medel som kassa och bank och placeringar med en l6ptid pa
tre manader eller mindre.

EVENTUALFORPLIKTELSER

MSEK

Virdet av samtliga skulder i Oresundsbrokonsortiet, for vilka Svedab tillsammans med A/S @resund har ett
solidariskt ansvar

TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE

Svedab saljer administrativa tjdnster till Arlandabanan Infrastructure AB. Bolaget upplater Konti-
nentalbanan och Oresundsbanan till Trafikverket mot ersittning och upphandlar tjinster fran det-
samma for drift och underhall av landanslutningarna. Svedab betalar ingen garantiprovision for bo-
lagets upplaning i Riksgdlden. Statliga verk, myndigheter och statligt 4gda bolag svarar tillsammans
for en vasentlig del av Svedabs resultat.

Styrelsens intygande

Styrelsen och vd intygar att halvarsrapporten ger en rattvisande 6versikt av bolagets verksamhet,
stéllning och resultat samt beskriver risker och osakerhetsfaktorer som bolaget star infor.

Denna rapport har varit féremal for granskning av bolagets revisorer.

Malmo den 15 augusti 2019

Bo Lundgren Kerstin Hessius Lars Erik Fredriksson
Ordférande
Malin Sundvall Ulf Lundin

Verkstéllande direktor
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Granskningsrapport

REVISORS RAPPORT OVER FRIVILLIG DELARSRAPPORTERING
(DELARSRAPPORT) UPPRATTAD | ENLIGHET MED BFNAR 2007:1 OCH 9 KAP.

ARSREDOVISNINGSLAGEN

Svensk-Danska Brofdrbindelsen SVEDAB AB org nr 556432-9083

INLEDNING

Vi har utfort en éversiktlig granskning av den finansiella delarsinfor-
mationen i sammandrag (delarsrapport) fér Svensk-Danska Broforbin-
delsen SVEDAB AB per 30 juni 2018 och den sexmanadersperiod som
slutade per detta datum. Det &r styrelsen och verkstdllande direkto-
ren som har ansvaret for att uppratta och presentera denna finansiel-
la delarsinformation i enlighet med BFNAR 2007:1 och arsredovis-
ningslagen. Vart ansvar ar att uttala en slutsats om denna delarsrap-
port grundad pa var 6versiktliga granskning.

DEN OVERSIKTLIGA GRANSKNINGENS INRIKTNING OCH
OMFATTNING

Vi har utfort var 6versiktliga granskning i enlighet med International
Standard on Review Engagements ISRE 2410 Oversiktlig granskning
av finansiell delarsinformation utford av foretagets valda revisor. En
oversiktlig granskning bestar av att gora foérfragningar, i forsta hand
till personer som ar ansvariga fér finansiella fragor och redovisnings-
fragor, att utfora analytisk granskning och att vidta andra 6versiktliga
granskningsatgarder. En 6versiktlig granskning har en annan inrikt-
ning och en betydligt mindre omfattning jamfért med den inriktning
och omfattning som en revision enligt ISA och god revisionssed i 6v-
rigt har. De granskningsatgarder som vidtas vid en 6versiktlig gransk-
ning gor det inte majligt For oss att skaffa oss en sadan sdkerhet att vi
blir medveten om alla viktiga omstdndigheter som skulle kunna ha bli-
vit identifierade om en revision utférts. Den uttalade slutsatsen grun-
dad pa en 6versiktlig granskning har darfor inte den sékerhet som en
uttalad slutsats grundad pa en revision har.
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SLUTSATS

Grundat pa var oversiktliga granskning har det inte kommit fram
nagra omstandigheter som ger oss anledning att anse att delarsrap-
porten inte, i allt vdsentligt, ar upprdttad i enlighet med BFNAR
2007:1 och arsredovisningslagen.

Malmo den 19 augusti 2019
PricewaterhouseCoopers AB

Carl Fogelberg
Auktoriserad revisor



KONTAKTPERSONER
Ytterligare information kan erhallas av:

UIF Lundin, verkstallande direktor
tel direkt: +46 40 660 98 81
ulf.lundin@svedab.se

Erna Ahlfors, ekonomichef
tel direkt: +46 40 660 98 82
erna.ahlfors@svedab.se

Svensk-Danska Broférbindelsen SVEDAB AB, org. nr: 556432-9083, Stortorget 25, Malmo,
Box 4044, SE-203 11 Malmo, tel: +46 40 660 98 80, info@svedab.se, www.svedab.se
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